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审计师变更与上市公司盈余管理倾向相关性研究

－－－基于2007－2009年中国证券市场的经验证据
钟元癸

（华东交通大学 经济管理学院�江西 南昌330013）
摘要：审计师变更一直是审计理论与实务界关注的热点话题�研究具有盈余管理倾向的上市公司发生审计师变更与自身的
盈余管理水平相关性具有重要的现实意义。研究结果表明�具有盈余管理倾向的上市公司发生变更审计师与其高盈余管
理水平显著正相关�故政府监管应将高盈余管理水平公司纳入重点监管对象。
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2007年�中注协为保证新准则颁布实施后上市公司财务报表审计工作的顺利进行�发出了《关于做好
上市公司2007年度财务报表审计工作的通知》�要求各会计师事务所全面落实新准则的要求�审计师变更
必须向中注协报备。中注协表示了对上市公司年报审计中“炒鱿鱼�接下家”行为以及行业执业质量检查
的重点关注。在此背景下�上市公司为避免亏损、或满足增发条件而具备盈余管理倾向时�发生的变更审
计师行为尤为值得关注。故本文在外部监管加强的背景下�对审计师变更与上市公司盈余管理倾向的相
关性进行了实证研究。
1　国内外相关文献回顾

有关审计师变更的最早研究是 Chow 和 Rice ［1］（1982）�他们在研究中讨论了不同审计师的非标准意见
倾向�发现客户特征和审计师类型与非标意见之间存在一定关系。黄山昆、张立民［2］（2010）考虑到不同审计
师的稳健程度不同�对于类似财务状况的上市公司可能发表不同的审计意见�故以配对公司的审计师和变
更公司的后任审计师相同的原则选取配对样本进行研究�但没有发现相比于未变更公司而言�变更公司的
后续审计意见改善程度更高。另一类比较经典的做法是使用 Lennox 的审计意见预期模型以解决审计师
变更前后审计意见不可比的问题�但是吴联生和谭力［3］（2005）指出该模型有无法区分审计师变更是出于
审计意见购买还是其他原因的缺陷。在以往研究中�上市公司在上期收到非标准无保留审计意见与审计
师变更决策的关系未能达成一致�尤其在外部监管加强的情况下�李爽、吴溪［4］（2004）研究发现�理性而精
明的公司管理当局从后果上考虑�通常不会仅仅因为收到一份带强调事项段的无保留意见而变更审计师�
因此近年来�在探究引发审计师变更的原因中�一些学者开始关注盈余管理水平与审计师变更的关系：国
外研究中�DeFond．M［5］（1998）发现可操纵性应计利润导致的诉讼风险使现任审计师偏向更为保守的会计
处理方法�进而管理层可能解雇现任审计师寻求一个没有保守偏向的继任审计师�说明现任审计师的保守
偏向可能对上市公司的高盈余管理出具不利的审计意见�由此引发了此类上市公司变更审计师。W Liu［6］

（2008）等以1999－2004年间我国 A股上市公司为样本�对审计师变更、盈余操纵与审计师独立性之间的
关系进行实证检验�发现上市公司能够通过更换审计师达到操纵盈余的目的。

第27卷第6期
2010年12月

华　东　交　通　大　学　学　报
Journal of East China Jiaotong University

Vol．27　No．6
Dec．�2010



除此之外�在相关国内研究文献中�张学谦、周雪［7］（2007）研究发现�盈余管理与审计师变更之间呈现
正向的相关关系�涂国前［8］（2008）的研究也表明盈余管理是影响审计师变更的显著因素�刘伟、刘星［9］

（2007）认为上市公司能够通过更换审计师达到操纵盈余的目的。
鉴于上述文献提示的盈余管理与审计师变更关系之线索�本文改变以往文献将盈余管理作为审计师

变更的影响因素之一的研究思路�以国外相关研究方法为基础�仅筛选具有盈余管理倾向的上市公司作为
研究对象�讨论在2007年之后�以行业监管加强为背景�对该类上市公司审计师变更信息以及对应的盈余
管理状况进行实证分析�尝试检验此类型上市公司变更审计师与其盈余管理水平之间的相关性。
2　研究假设和研究设计

2．1　研究假设
对于具有盈余管理倾向的上市公司而言�要达到一定盈利预期的目的性更加明显�以达到净资产收益

率的一定要求。上市公司高水平的盈余管理对审计师而言意味着更高的审计风险�在预设审计师具备揭
示真实盈余管理水平的前提下�上市公司进行高盈余管理对应了提高被出具非标准无保留意见的可能。
另外�我国审计市场仍是一个竞争性市场（邹先芝�2006；朱延琳�2007；傅嵘�2009等）�所以可能存在着待
聘会计师事务所为争取客户资源而容忍客户更高盈余管理水平的客观环境�具有盈余管理倾向的上市公
司也可能为其高盈余管理水平提高获得标准无保留意见审计概率而进行审计师变更。根据上述分析�本
文提出假设1。

假设1：上市公司盈余管理水平越高�则越可能发生审计师变更。
2007年中注协加强了对审计师更换行为的关注�在外部监管加重的情况下�如果选择在前期获得非

标准无保留审计意见之后进行审计师变更势必将成为监管关注的焦点；另一方面�监管关注的效应应该会
体现在后任审计师将谨慎出具审计意见�LS Hwang（2008）认为投资者在评估盈余质量的时会考虑审计师
变更的因素�在后任审计师质量不低于前任的情况下�投资者才会降低对审计师变更的疑虑。说明是在外
部监管加强的情形下�具有盈余管理倾向的上市公司可能不会贸然改聘低质量的审计师。而后任审计师
出于谨慎考虑�也不会轻易给出较前任而言更加缓和的审计意见�这使得此类上市公司通过变更审计师以
改善审计意见的动机将无法达成。鉴于上述分析�本文提出假设2。

假设2：前期获得非标准审计意见并与审计师变更不相关。
2．2　研究设计

本文采用修正后的 Jones模型计算样本及配对公司的盈余管理水平（｜DA｜）。根据修正的 Jones模型�
总应计利润（TA）等于净利润（NI）减去经营现金流量（CFO）的差额�即

TA ＝NI －CFO
总应计利润（TA）包括可操控性应计利润（DA）和非可操控性应计利润（NDA）�则

DA＝TA－NDA
其中：

NDAi�t＝ a1（1／Ai�t－1）＋ a2（△REV －△REC）／Ai�t－1＋ a3（PPE／Ai�t－1）
NDAi�t表示经过上期期末总资产调整后的第 i家公司的非操控性应计利润值�Ai�t－1表示上期末的总

资产�△REV表示当期的主营业务收入与上期的主营业务收入差额�△REC 表示公司当期期末应收账款
与上期应收账款的差额�PPE表示当期期末的固定资产价值�t 表示事件期年份�a1�a2�a3为系数。

利用上市公司2007—2009年的数据分行业、分年度估计系数 a1�a2�a3。
TAi�t＝ a1（1／Ai�t－1）＋ a2（△REV －△REC ）／Ai�t－1＋ a3（PPE／Ai�t－1）＋εi

最后�用修正的 Jones模型计算可操纵的应计额 DA
DAi�t＝TAi�t／Ai�t－1－［ a1（1／Ai�t－11）＋ a2（△REVi�t－△RECi�t）／Ai�t－1＋ a3（PPEi�t／Ai�t－1） ］
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另外�为了检验具有盈余管理倾向的上市公司其盈余管理水平与审计师变更之间的关系�本文建立了
以下逻辑回归模型

AUDCHAN＝β0＋β1｜DA｜＋β2BN＋β3 OPINt－1＋β4RET ＋β5 MB ＋β6LN （ Fee）＋β7 MCHAN＋
β8INDEPEN＋εi

表1　模型变量定义一览表
变量 定义

AUDCHAN 是否发生了审计师变更�如果发生审计师变更�则 AUDCHAN＝1�否则 AUDCHAN＝0
｜DA｜ 上市公司盈余管理水平

BN 审计师类型�审计师来自前十大会计师事务所�则 BN＝1�否则 BN＝0
OPINt－1 变更审计师前一年收到的审计意见类型�如果收到标准审计意见�则 OPINt－1＝1�否则 OPINt－1＝0
RET 样本公司发生变更当年或配对样本对应年份的市场回报率

MB 高管是否持股�如果持股�则 MB＝1�否则 MB＝0
LN（Fee） 审计费用的对数

MCHAN 是否发生高管变更�如果发生高管变更�则 MCHAN ＝1�否则 MCHAN ＝0
INDEPEN 上市公司独立董事人数

　　由于2007年我国新会计准则颁布实施�考虑到准则变动将使2007年前后数据口径不一�故选择
2007—2009年度为考察时间周期�以保证各项数据的可比性。鉴于2007—2009年每年具有盈余管理倾向
并发生审计师变更的上市公司数量不多�考虑到统计大样本的要求�本文采用2007—2009年的混合样本
进行以下分析�实证研究的数据主要来自色诺芬数据库以及中国注册会计协会网站�由于金融保险行业与
其他类型的上市公司计量口径差异较大�本文在研究样本及配对样本的选取中已作剔除。

本文选取了沪深两市2007－2009年发生审计师变更且具有盈余管理倾向的所有 A股上市公司（即其
净资产收益率在0％～2％�6％～7％或10％～11％区间）作为研究样本。另外�本文以行业、规模以及净
资产收益率为标准�选取了一组与研究样本公司同行业�类似规模且具有盈余管理倾向但未发生审计师变
更的上市公司作为配对样本�按照上述做法得到在2007－2009年发生审计师变更并具有盈余管理倾向的
上市公司共计65家�配对样本65家。通过分析两组样本�研究审计师变更与上市公司盈余管理倾向的相
关性。
3　实证结果与分析

为了解具有盈余管理倾向并变更审计师的上市公司盈余管理水平的高低�本文进行了配对样本进行
了 t 检验。

由表2可见�发生审计师变更的样本公司其盈余管理水平显著高于未发生审计师变更的配对样本公
司�说明发生审计师变更的上市公司在变更审计师的当年�其盈余管理水平明显偏高�故存在着为进行高
水平盈余管理而变更审计师的可能。

表2　配对样本盈余管理水平 t 检验

审计师变更当年比较 ｜DA｜均值 t Sig．（双侧）
样本公司 　　0．163944

配对样本公司 　　0．078370 5．336 0．000∗∗∗

　　　　　　　　　　　注：∗、∗∗、∗∗∗表示在10％�5％�1％水平上显著。
鉴于 Logistic回归模型对多元共线性敏感�当变量之间的相关程度提高时�系数估计的标准误将会急

剧增加�故先对变量进行相关分析。
从表3可以看出各个变量之间的相关性均不强。结合表4给出的共线性检验结果�从容许度（容差）

和方差膨胀因子（VIF）判断�未发现解释变量之间存在显著共线性。故保证了逻辑回归要求的自变量应尽
可能没有共线性的要求。
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表3　主要变量的相关性分析
｜DA｜ BN OPINt－1 RET MB LN（Fee） MCHAN INDEPEN

｜DA｜ 1 　0．174∗ 　0．006 　0．027 －0．112 　0．190 　－0．072 　－0．050
BN 1 －0．067 0．069 －0．151 0．266∗∗ －0．084 0．072

OPINt－1 1 0．041 －0．125 －0．044 0．034 －0．069
RET 1 －0．015 －0．161 0．033 －0．070
MB 1 0．040 0．031 －0．099

LN（Fee） 1 －0．119 0．184
MCHAN 1 －0．181∗

INDEPEN 1
　　　　　注：∗、∗∗、∗∗∗表示在10％�5％�1％水平上显著。

表4　解释变量共线性检验
变量

共线性检验

容许度 膨胀因子

｜DA｜ 0．935 1．070
BN 0．873 1．145

OPINt－1 0．926 1．080
RET 0．950 1．052
MB 0．908 1．101

LN（Fee） 0．826 1．211
MCHAN 0．943 1．060

INDEPEN 0．893 1．120
　　从表5的实证结果看�逻辑回归方程的总体辨识能力达到75．9％。盈余管理与审计师变在1％的水
平上呈现显著正相关�相关系数为12．016�结合表2�说明样本公司变更审计师的决策与其高盈余管理水
平与审计师变更决策显著正相关�证实了本文假设1。另外�上期审计意见类型与审计师变更决策未呈现
显著相关性�证实了本文假2。可见�在中注协宣布加强对“炒鱿鱼�接下家”行为的监管之后�具有盈余管
理倾向的上市公司为购买审计意见进行审计师变更的倾向并不明显�监管力度的加强对购买审计意见起
到了一定的警示作用。

表5　盈余管理与审计师变更的逻辑回归结果（因变量＝AUDCHAN）

变量 系数 Wald检验 显著性水平

常量 　　　4．960 0．911 　　　0．340
｜DA｜ 12．016 15．844 0．000∗∗∗
BN 0．738 1．963 0．161

OPINt－1 0．054 0．003 0．960
RET －0．222 1．865 0．172
MB －0．639 1．892 0．169

LN（Fee） －0．531 1．748 0．186
MCHAN 0．325 0．505 0．477

INDEPEN 0．127 0．431 0．511
正确分类比例 75．9％

Nagelkerke’s R-Square 0．331
　　　　　　　　　　　注：∗、∗∗、∗∗∗表示在10％�5％�1％水平上显著。

出于稳健性的考虑�本文还将样本公司和配对样本公司在发生审计师变更后续年度获得标准无保留
审计意见的概率进行比对�发现两组样本公司获得标准无保留审计意见的概率相当�说明审计意见变通并
不是审计师变更的关键诱因。
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4　研究结论及监管建议
上市公司审计师变更一直以来是多方关注的焦点�本文通过实证分析�得到以下结论：具有盈余管理

倾向的上市公司变更审计师的决策与其高盈余管理显著正相关�而与其上年度收到的审计意见类型未呈
现显著相关性。表明中注协加强对变更审计师行为监管后�非标准审计意见与审计师变更之间的关系逐
渐淡化�监管政策确实发挥了一定威慑作用。但鉴于盈余管理与审计师变更的重要关联�提出以下几点建
议。

（1） 针对此类上市公司在高水平的盈余管理下选择变更审计师�而目前上市公司对审计师变更方面
信息含糊、无法揭示上市公司进行审计师变更真正原因的现状�说明监管部门应该加强对审计师变更原因
披露的关注�重点强化和关注审计师变更实质性原因的披露�遏制此类上市公司企图在进行高盈余管理后
变更审计师的行为�这将有利于报表使用者正确把握上市公司盈余管理程度与导致其审计师变更的因果
关系�对上市公司的实际情况做出正确判断。

（2） 究其根源�高水平的盈余管理主要滋生在不良的公司治理结构中。因此�为抑制上市公司的盈余
管理行为�监管部门还应该深入到上市公司的内部治理结构中。在我国资本市场以及经理人市场发育仍
不成熟的背景下�鉴于公司治理、董事会独立性和专业知识以及审计委员会的独立性与盈余管理的负相关
关系（JW Lin�MI Hwang［10］�2010）�调整上市公司的股权结构和内部审计委员会结构将对盈余管理发挥有
效的抑制作用。另一方面�设置合理的管理层激励计划�合理避免委托关系中的道德风险和逆向选择�降
低上市公司内部的代理成本�关注高管交叉任职的问题�也将有助于监管部门有的放矢地抑制上市公司进
行盈余管理。

（3） 据本文实证结论�盈余管理与审计师变更存在重要关联。针对盈余管理行为�监管部门还应重视
从制度上进行有效遏制。由于盈余管理是一种在会计准则边界内选择操作收益余地的行为�那么通过明
确会计准则与审计准则的执行办法�尽量减少管理层可选择具体会计处理办法的余地�压缩审计师与上市
公司管理层的共谋空间�将有助于控制上市公司企图为高盈余管理而更换审计师的行为�提高审计师对上
市公司的盈余管理行为的监督作用。
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A Research on the Correlation Between Auditor Switching
and the Earning Management

－－－Based on the Experience Data from Chinese Security Market from2007to2009
Zhong Yuangui

（School of Economics and Management�East China Jiaotong University�Nanchang330013�China）

Abstract：Auditor switching has been a hot topic in auditing theory and practice．It is of practical significance to study
the correlation between auditor switching of the listed companies and level of earning mamgement．The results show that
auditor switching is significantly positively relevant to its high earning management level．Therefore�the supervision of
the listed companies which have the inclination of earning management should be strengthened．
Key words：auditor switching；earnings management；supervision policies
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Status Quo of the Mental Problems of the College Students Based
on236Psychological Consulting Cases

Hu Yan
（School of Humanities and Sciences�East China Jiaotong University�Nanchang33001�China）

Abstract：As the basis of psychological education in college�psychological consulting is of great significance in main-
taining psychological health of college students．Through analyzing236clients of psychological consulting in a college�
we find that college students tend to have psychological confusion in interpersonal communication�love and affection�
studying and exam．By contrast�the consulting number of freshmen is greater for the freshmen than that of other grades；
girls who sought psychological consulting is much more than boys．Psychological health of arts students is higher than
that of science students and sports students．Developmental mental health service should become trend in the future．
Key words：consulting case；psychological problems；college students；mental status
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