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科技中介机构的融资机制探讨
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摘要:融资是企业资本运作的起点，也是企业收益分配赖以遵循的基础．从分析科技中介机构应选择的融资方式入手，建立了
科技中介机构的融资机制模型，并提出了完善融资机制所采取的途径．
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融资是企业资本运作的起点，也是企业收益分配赖以遵循的基础．科技中介是为科技创新提供社会服务
的机构，是国家和区域创新体系的重要组成部分．在技术创新过程中，科技中介机构活跃于技术需求者与持
有者之间，以知识、技术、经验、资金和信息等为创新主体提供实现技术创新和应用的各种技术服务．所以，科
技中介机构应选择合理的融资方式，建立有效的融资机制，并选择完善融资机制的合适路径．

1 科技中介机构融资方式的选择

企业根据收益与风险，自主选择融资方式，合理确定融资结构，以资本成本最低实现企业价值最大化，是

企业融资机制形成的标志［1］．融资方式多种多样，从大的方面按照不同标准，可以划分为内源融资和外源融
资，外源融资又可分为直接融资和间接融资．
在典型的市场经济条件下，企业融资结构构成中，直接融资和间接融资比例是一个随机变量，根据直接

融资和间接融资条件、成本和效率的变化，由企业自身决定．对于属于直接融资的债券融资来说，所需资金企
业发行的债券利率与同期银行贷款( 间接融资) 的利率相比是变化的．一般来说，信用等级越高，它所发行的
债券利率越低; 信用等级越低，它所发行的债券利率会越高．因为在相同利率下，投资者宁愿选择信誉度高的
银行或大企业，而信誉度越低的小企业就不得不提高其发行债券的利率来吸引更多的投资者．融资成本决定
融资方式，股票融资成本高于债券融资的选择．
根据目前科技中介机构资金缺乏的现状，在直接融资的选择中，建议选择股票融资和债券融资，又因为

发行债券的利率依赖于科技中介机构的信誉等级，因此，建议通过提高服务质量提高其信誉等级，这样就可

以以较低的利率通过发行债券的方式来融资; 如果科技中介机构因为规模、服务等一系列原因造成信誉度低
下，不可能在短时间内改变其信誉度，可以选择以银行贷款为主的间接融资方式; 而最好的方式是根据科技

中介内部本身的特点选择直接融资与间接融资相结合的方式进行融资．

2 科技中介机构融资机制的构建［2、3］

我国科技中介机构的发展，有赖于发达健全的金融体系支持，当务之急是借鉴国际经验建立一个支撑科
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技中介机构快速发展的现代融资机制．这不但需要政府及财政融资进行引导，也需要银行信贷融资的帮助，
还需要健全的中介服务体系的协助，最后建立起财政引导、企业主体、金融支持、社会各界参与的多元化科技
中介机构融资机制，以推动我国科技中介业的发展．
( 1) 政府在科技中介机构融资中应起引导、监控和辅导的作用，政府财政资金对科技中介的支持既可以

通过财政科技拨款、设立科技成果转化基金、对中介机构基础设施投资和政府采购等方式实现，也可以通过
财政贴息、财政融资担保基金、风险投资损失补偿基金和引导基金等方式实现．
( 2) 银行信贷资金量雄厚，易形成规模投入，资金来源有保证，信誉好，有能力持续性扶持高科技项目转

化，但由于对待风险的态度，商业银行很难在科技中介机构发展的起步阶段进行较大规模的资金介入，故它

一般用于相对小的科技中介机构拓展期的运作．
( 3) 风险投资资金是科技与金融相结合的资本，它能很好地符合科技发展对资金需求的特性，不仅使风

险企业获得持续的资金，还能提供管理资源，适合科技中介业前期风险大的阶段投入，直至其成长壮大有能

力上市融资时急流勇退，寻找下一个扶持项目．
( 4) 税收优惠政策在引导和促进本国经济发展方面作用很大．科技中介机构的发展在企业化运作前期，

资金非常缺乏，税收优惠适合于科技中介机构整个发展阶段，尤其是创建阶段，能够起到有力地扶持作用，减

轻其税负．

3 提高我国科技中介融资服务能力的对策［4］

( 1) 积极促进风险资本和技术的结合．风险投资是在市场经济相当发达的情况下产生的一种投资方式，
它是一种高风险的、组合的、权益性的、专业的投资，在支持创新者、促进科技成果转化为生产力、推动高技术
产业化等方面有重要的作用．目前，中小企业期盼已久的二板市场开放指日可待，我国的风险投资业迎来了
前所未有的机遇．因此要加快风险资金体系建设，在树立科技风险投资公司法律地位的基础上，配套制定有
关风险投资政策和法律规范，促进风险资本与科技服务业的结合．另外，要引进专业投资评估人才、技术项目
评估人才和谈判人才，积极发展投融资中介业，拓展科技中介的服务范围．
( 2) 继续加大政府的投入力度，坚持政府资金的直接投入和政策性间接投入相结合．我国科技中介业的

发展离不开国家和地方资金的直接投入，政府应不断加大投入力度，不断提高 R＆D 占 GDP 的比重，同时也
要制订和完善各种政策性的间接投入，包括各种优惠的财政税收政策，成立科技中介机构信贷担保基金以对

科技中介机构的产业化项目所申请的银行贷款提供担保，营造良好的政策和体制环境．
( 3) 建立健全投融资信息平台［5］．完善的投融资信息平台是科技中介机构获取信息的重要保障，是加

强投融资双方信息交流的需要．但目前我国的投融资信息平台等基础设施还远不能满足科技中介机构的发
展需要，所以有必要建立与中小企业创新信息、企业融资需求信息、科研成果、中小企业资信评级、投资需求、
市场信息等有关的网络数据库，加强为中小企业建立发布、收集、反馈信息的互联网通道．尽快建立一个全国
性的、信息共享的中小企业评估体系，分析中小企业的经营状况、项目前景和信用水平，为中小企业的信用评
级和金融机构向中小企业融资提供可靠的依据．同时，应该建立人才信息库和信息网络，组织专家进行相关
金融咨询服务，对于具有发展潜力的中小企业，可以有针对性地提供综合辅导，包括融资、经营管理诊断服务
和上市辅导，解决中小企业融资问题，帮助中小企业制定投资及资本性贷款计划评估，帮助中小企业确定长

短期资金与负债管理规划等．
( 4) 建立中小企业科技中介机构发展基金．在转变政府管理体制的同时，对于科技中介机构的扶持也应

转变方式，变无偿为适度有偿，使得政府调控手段更加科学化，也更加有效．主管部门可以尝试设立中小科技
中介机构发展基金，对那些缺乏资金而急需资金来发展的机构提供有偿的低息资金贷款，也可以通过无偿提

供资金帮助中小科技中介机构获得资金，如启动实施“科技中介服务专项”，以无偿资助的方式支持科技中
介机构围绕企业的创新需求提供中介服务，提升专业服务能力．
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A Study on Interpersonal Functions of Hedging in Academic Discourse

GUAN Shu_hong

( School of Foreign Studies，East China Jiaotong University，Nanchang 330013，China)

Abstract: Hedging is defined as words whose job is to make things fuzzier． It is a common stylistic characteristic in
academic discourse． Based on Halliday’s theory of interpersonal function and Martin’s theory of appraisal systems，
the paper explores the interpersonal functions of hedging in academic discourse“Focus on Global Warming”written
by John Weier － － how to improve and maintain the relationship among the participants of the discourse． The study
shows: By the use of hedging，the authors can convey the facts objectively; can express their own viewpoints cau-
tiously and modestly so that they can be accepted． Hedging can convey dialogic and negotiating attitudes among the
participants．
Key words: hedging; academic discourse; interpersonal function; evaluation
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